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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes dos
Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de analise completo da carteira de investimentos, fornecido
pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de gerenciamento € controle, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante 0s critérios da Resolugdo CMN n®
4.963/2021 e suas alteracBes; retorno cobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras;
distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;
evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentagdes.

2. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

NO BRASIL

A economia brasileira iniciou 2025 com sinais de resiliéncia, apesar do ambiente de juros elevados e de incertezas
fiscais. O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 2,9% no primeiro trimestre em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, resultado impulsionado pela agropecuaria, que registrou alta de 10,2% com safras recordes de soja, milho e
arroz. A industria avangou 2,4%, com destaque para a construcio civil e a industria de transformacdo, notadamente
nos segmentos de maquinas, equipamentos € produtos quimicos. Ja o setor de servicos, que representa a maior
parte da atividade econdmica, cresceu 2,1%, puxado pelas areas de tecnologia, informacgdo e mercado imobhiliario.
pela 6tica da demanda, o consumo das familias aumentou 2,6%. Apesar de ser uma desaceleracao frente aos 3,7%
do ano anterior, ainda se mantém em alta devido a um mercado de trabalho aquecido e maior renda disponivel,
enguanto o investimento cresceu 9,1%, beneficiado pela construgdo civil e pela importagdo de bens de capital, como
plataformas de petrdleo. O setor externo, no entanto, pesou negativamente, com as importagdes crescendo acima
das exportagdes, reflexo de uma demanda interna mais forte.

No mercado de trabalho, a taxa de desemprego foi de 6,6% no trimestre encerrado em abril, estabilidade em relagé@o
a0 trimestre anterior € ‘queda frente aos 7,5% registrados no Mesmo periodo de 2024. 0O numero de pessoas
ocupadas atingiu 103,3 milhdes, com 39,6 milhdes de trabalhadores com carteira assinada no setor privado, o maior
valor da serie histérica,"representando alta de 3,8% na comparagao anual. A taxa de informalidade recuou para
37,9%, enquanto o rendimento médio real subiu 3,2% no periodo, chegando a RS 3.426. A massa de rendimento da
economia totalizou RS 349,4 bilhdes, 5,9% acima do valor registrado um ano antes.

Apesar do bom desempenho, alguns sinais de desaguecimento surgiram. O PMI Composto caiu de 52,6 para 48,9
pontos em abril, retornando a zona de contracdo da atividade. O indice do setor industrial recuou de 51,8 para 50,3
pontos, ainda tecnicamente em expansao, mas préximo da estagnagdo, com queda nos novos pedidos tanto no
mercado interno quanto externo, especialmente em relagdo aos Estados Unidos e ao Mercosul. Estoques de insumos
foram reduzidos, eviden;iando uma estratégia das empresas para preservar caixa, enguanto estoques de produtos
finais aumentaram, sinalizando vendas abaixo do esperado. Ja no caso dos servigos, o setor entrou em contragao,
com o indice recuando de 52,5 para 49,4 pontos, impactado por um consumidor mais sensivel a precos e crédite
caro. Na mesma linha do resultado do setor de servicos, a inflacdo de custos apresentou desaceleragdo, devido a
queda nos pregos de commodities como petrdleo, téxteis e metais.

A confianga do consumidor apresentou melhora em maio. O indice de Confianga do Consumidor (ICC) da FGV subiu
1,9 ponto, atingindo 86,7 pontos, a terceira alta consecutiva. O aumento foi puxado principalmente pela percepgdo
mais positiva sobre a situacdo atual das familias e da economia local. O indice de Situacdo Atual (ISA) avancou 2.9
pontos, enguanto o indice de Expectativas (IE) subiu 1,0 ponto, refletindo um otimismo moderado. Entretanto, a

intengdo de compra de bens duraveis permaneceu contida, sinalizando cau la)por parte dos consumidores. Por
faixa de renda, o avango foi generalizado, com destaque para quem gapha € tre RS 4.800 e RS 9.600, onde a
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confianca subiu 3,0 pontos. Até a faixa de renda mais baixa, que vinha caindo h3 cinco meses, teve uma leve
melhora,

No acumulado do ano, o IDP (Investimentos Diretos no Pais) totalizou USS$ 27,28 bilhdes, e o Banco Central mantém
a projecdo de ingresso de USS$ 70 bilhGes até o final de 2025, Esse fluxo tem sido sustentado por fatores como o
crescimento da atividade econémica no inicio do ano e o apetite de empresas estrangeiras por participagdo

Em maio de 2025, o IPCA avancou 0,26%, desacelerando frente aos 0,43% de abril, com a inflagdo acumulada em 12
meses recuando para 5,32% — ainda acima do teto da meta de 4,5% para o ano. O grupo Habitacdo foi o principal
responsavel pela alta do més, puxado pelo reajuste de 3,62% na energia elétrica com a adocgdo da bandeira amarela,
Ja a categoria Alimentagdo e Bebidas desacelerou de 0,82% em abril para 0,17% em maio, refletindo queda nos
pregos de itens como tomate, arroz e frutas. Transportes também contribuiu para conter a inflagdo, com retracdo de
0,37%, influenciada pela queda nas passagens aéreas (-11,31%) e combustiveis. Apesar do alivio, o quadro
inflaciondrio segue pressionado, mantendo o Banco Central em alerta.

Diante do cenario de expectativas de inflagdo ainda desancoradas, o Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a
taxa Selic para 14,75% ao ano €m maio, o maior nivel em quase duas décadas. A decis3o foi fundamentada na

NO MUNDO

Em maio, o ambiente global foi marcado por melhora nas relagdes comerciais entre Estados Unidos e China, com
reducdo de tarifas de ambos os lados. Os Estados Unidos Passaram a taxar os produtos chineses em 30%, muito
abaixo da aliquota de 145% definida anteriormente, enquanto a China aplicou aumentos moderados de 10% sobre
produtos norte-americanos. Esse acordo ajudou a amenizar os impactos esperados sobre o crescimento econdémico
americano, cuja projegio para 2025 foi revista para cima, passando de 0,6% para 1,2%, e favoreceu ativos de risco,
com destaque para o S&P 500, que fechou o més com valoriza¢do superior a 6%,

A inflagdo medida pelo PCE arrefeceu para 2,1% em abril, com o seu nucleo desacelerando para 2,5%, ambos
resultados vindos em linha com as projecdes. O mercado de trabalho americano apresentou sinais incipientes de
desaceleracdo, com a criagdo de 139 mil vagas de emprego em maio ante 147 mil em abril. A taxa de desemprego,
por sua vez, ficou estavel em 4,2%. Apesar da perda de forca em maio, o mercado de ‘trabalho americano segue
resiliente sendo uma das preocupagdes do Fed (Banco Central dos Estados Unidos), que decidiu manter a taxa de
juros inalterada entre 4,25% e 4,50%, na reunijo realizada em maio. Conforme indicado no comunicado da
autoridade monetaria, ainda h4 muitas incertezas dcerca das tarifas e seus impactos na economia norte-americana,
reiterando que a inflacdo permanece acima da meta e que seriam necessdrios sinais mais consistentes de
desinflagdo sustentada.

Na Europa, a inflacdo subiu a taxa anualizada de 2,2% em abril, repetindo
maio indica que a iﬁﬂagéo do bloco arrefeceu |a 1,9%, abaixo dajmeta |do Banc_o Central Europeu (BCE),
especialmente por conta da redu¢do das pressdes salariais. A taxa de d
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margo, totalizando 10,8 milhdes de pessoas. No que se refere 3 atividade econdmica, 2 leitura final do PIB do 12
Trimestre de 2025 expandiu acima do esperado ao variar 1,5% no periodo, em base anual.

J4 os dados do PMI seguem indicando crescimento ameno da zona do euro, cOm O indicador do setor de servigos
recuando para 49,7 em maio, abaixo linha de 50, enquanto o setor industrial apresentou certa melhora da atividade
ao avancar a 49,4 no més, atingindo o maior nivel desde agosto 2022, mas ainda em valor abaixo do nivel de

expansao.

Considerando a inflagdo em linha com a meta € as preocupagdes com 0 crescimento econémico da regido —
especialmente diante do comércio externo mais incerto — ja em junho, 0 BCE decidiu cortar a taxa de juros em 25
pontos percentuais, para 29 ao ano, o oitavo corte consecutivo desde o inicio do ciclo de afrouxamento monetario.
O BCE evitou antecipar quais serao os proximos passos, assumindo um posicionamento dependente de novos dados.
A autoridade monetaria também revisou suas projecdes para a inflacdo, de 1,95 para 1,6% em 2025. Ja a inflagdo
subjacente deve encerrar 2025 em 2,4% e em 1,9% em 2026. A respeito do PIB da zona do euro, © BCE estima
avango de 0,9% em 2025, 1,1% em 2026 € 1,3% em 2027.

A China tem apresentado resiliéncia diante da guerra tarifaria com os Estados Unidos. Todavia, 0 setor industrial
pode estar dando os primeiros sinais de desaceleragdo diante do atual contexto, com © PMI Caixin recuando pe'.zi
primeira vez em oito méses, passando de 50,4 em abril para 48,3 em maio, puxado pela queda de novos pedidos de
exportagao. As exportagdes variaram 4,8% em maio, abaixo do esperado, desacelerando apos a alta expressiva de
8,1% em abril. No entanto, com O recuo mais intenso das importacdes no periodo (-3,4%), o saldo da balanca
comercial subiu acima do esperado, para 103,2 bilhdes de délares no més.

0 mercado de trabalho chinés apresentou leve melhora, com a taxa de desemprego caindo para 5,1% em abril,
abaixo dos 5,2% registrados em marco, atingindo o menor indice desde dezembro de 2024. No que tange a atividade
econdmica, a produgdo industrial da China cresceu 6,1% em abril em relacio ao ano anterior, em valor acima do
esperado. Contudo, as vendas no varejo aumentaram 5,1% em abril na mesma comparagdo, em valor abaixo da
previsdo de expansdo de 5,5%.

A fraca demanda interna do pais tem pressionado inflacdo no campo negativo pelo terceiro més seguido, com @
indice de pregos ao consumidor variando a taxa anualizada de -0,10% em maio. Com o objetivo de estimular ©
consumo e o crescimento ante sinais de desaceleragdo da economia, o Banco Popular da China (PBOC) reduziu as
taxas basicas de juros em 0,1 ponto percentual. A decisdo era amplamente esperada e fez parte de um pacote de
medidas anunciadas pelo governo no inicio de maio gue visa, entre outras medidas, reduzir a dependéncia de
tecnologia estrangeira.

3. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentario de maio/2025 que demonstra a evolugao
do Patriménio do Previjan, em conformidade com a legislagdo vigente.
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4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
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, renda varidvel e

percentuais expostos em tabels baixo, nio ultrapassando os limites

permitidos pela Resolugdo CMIN n°4.963/2021.

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 91,50% R$ 69.167.165,43 m
Renda Varigvel 6,30% R$ 4.764.743,91 R
Estruturados i 2,20% R$ 1.664.072,81 R

R$ 75.595.982.15

Enquadramento da Carteira de Investimentos por/Segmento

Enquadramento Resolugio

| Seg'mentos CMN n2 4.963/2021 i Enquadramento pela PI
RendaFixa Enquadrado __ Enquadrado
Renda Varivel | Enquadrado | Enquadradp
Estruturados ' Enquadrado Enquadrado

Resolucdo CMIN ne 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nio haver
desenquadramentos.

4.2.  RETORNO SOBRE 0OS INVESTIMENTOS

Os investimentos do Previjan apresentaram no acumulado do més um resultado de 1,28% representando um
montante de RS 965.993.47.

“fr

PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(R$)

IPCA + 5.19% a.a.

RENT.(%) GAP

Janeiro R$ 72.328.847,43 R$ 72.740.147,24 0,58% R$ 093.326,14 1,36% 0,78p.p.
Fevereiro R$ 72.740.147,24 RS$ 73.600.150,77 1,73% R$ 419.063,40 0,58% -1,16p.p.
Marco R$ 73.600.159,77 R$ 72.568.653,64 0,98% R$ 822.829,16 1,12% 0.14p.p.
Abril ' R$ 72.568.653,64 R$ 75.546.617,59 0.85% R$ 944.486,81 1,26% 0,41p.p.
Maio RS 75.546.617,59 RS 75.975.992,25 0,68% R$ 965.993,47 1,28% 0,60p.p.
Total R$ 75.546.617,59 RS 75.975.99#,25 4,93% R$ 4.146.598,98 5,73% 0,80p.p.

4.3.  DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Previjan, tem como prestadores de servigos
0s seguintes:
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GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

CAIXA DISTRIBUIDORA 47,76% R$ 36.106.027,07 i

BB GESTAO 19,27% R$ 14.565.979.87 o
BANCO BRADESCO 18,90% R$ 14.289.877,25 TR
ITAU UNIBANCO 6,08% R$ 4.599.877.73 Lyl )
BANCO DO NORDESTE 3,95% RS 2.986.948,06 | et
SANTANDER BRASIL 2,89% R 2.183.872,27
TITULOS 1,14% R$ 863.329,90

Total 100,00% /% 75.505.982,15
ADMINISTRADOR ‘ PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA ECONOMICA 47,76% RS 36.106.027.07

BB GESTAOQ 19,27% RS 14.565.979.87 e
BANCO BRADESCO . 18,00%  R$ 14.289.877.25 e
ITAU UNIBANCO ' 6,08% R$ 4.599.877.73 ©

$3 CACEIS 3,95% R$ 2.986.948,00 - rioe )
SANTANDER DISTRIBUIDORA 2,89% R 2.183.872,27
TITULOS 1.14% R$ 863.399,90

Total \ 100,00% R$ 75.595.982,15

4.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do Previjan se mostra crescente refletindo o contexto mercadologico.
O retorno acumulado no periodo esta abaixo 3 meta de rentabilidade no exercicio.
A rentabilidade acumulada no exercicio até o més de referéncia representa 5,73% contra 4,93% da meta atuarial.

4.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PREVIJAN apresentava um patrimdnio liquido RS 75.546.617,59. No més de
referéncia, o PREVIJAN apresenta um patrimonio liquido de RS 75.975.992,25.

4.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

e R$965.993,47 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,28% no més;
e RS 4.146.598,98 em retorno da carteira de investimentos em 2025, equivalente a 5,73%.

5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2025,
sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e 0 controle sobre esses riscos através dos relatorios extraidos do
sistema de gerenciamento da carteira.

6. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia, houve o credenciamento de novas instituicdes.

7. PLANO DE CONTINGENCIA

Em analise as informagdes acima, n3o se faz necessario a instauracdo go'p sso de contingéncia.

8. ,CONSIDERAGOES FINAIS




Destaca-se que ndo foram encontrados dbices nas informagdes lancadas neste documento. Por isso, este parecer é
encaminhado com uma anilise favordvel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo
Conselho Deliberativo.
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